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& ASPRO A QUE TODOS,

~ IGUAL QUE YO, TENGAN
FEY CONFIANZA EN EL
PORVENIR Y EN EL
CRECIMIENTO DE
NUESTRO PAIS.

Senores miembros de la
Asamblea General Ordinaria
Anual de Depositantes:

APRECIADOS SOCIOS, AHORRISTAS Y AMIGOS:
Me dirijo a ustedes con la satisfaccién de rendir un informe
resumido del recién concluido afo 2012, cumpliendo de
esta manera con el mandato de las Leyes 183-02 y 5897. El
afno 2012 fue un ano de notables acontecimientos en el ambito
econémico, no solo en nuestro pais sino en todo el mundo.

La ya prolongada crisis econémica del mundo desarrollado,

especialmente Estados Unidos y Europa, ha continuado impactando
en nuestra economia, la que a pesar de todo, logré un crecimiento
en su PIB ligeramente superior al 3.0%, porcentaje éste, que aunque
bajo, nos permite un respiro ante el convulsionado mundo de hoy.
Nuestra economia mantuvo niveles de inflacién controlados alrededor
del 3.9%, la cartera de crédito en el segundo semestre dio inicios a su
recuperacion especialmente, con el crédito al sector publico.

Al pasar revista a las ejecutorias del afio 2012, en lo concerniente a
las operaciones y negocios de nuestra Asociacion Bonao de Ahorros y
Préstamos (ABONAP), nos complace ofrecer esta rendicién de cuentas
a nuestros asociados, clientes y publico en general sobre todo el
trabajo desplegado por nuestra entidad correspondiente al afio 2012.

Esta Asociacion, mantiene su fe en el porveniry mira con optimismo el
futuro de nuestra institucion, después de 42 afios de trabajo tesonero
y constante. Hoy mds que nunca ciframos nuestra esperanza en
el desarrollo y crecimiento de nuestra amada comunidad de la
region cibaefa y de toda la nacién dominicana.

Continuamos ampliando nuestros canales de distribucién a
través de nuevos cajeros electronicos ATMs. A partir de este
anoiniciamos un nuevo Plan de Negocios Estratégicos para
los préximos cinco anos, donde dejaremos plasmado

el recorrido que nos espera para alcanzar nuestros
ambiciosos objetivos. Bonao, Villa Altagracia,
Maimén, Piedra Blanca y Pedro Brand, pueden
contar con la herramienta principal para su
desarrollo, con los recursos econémicos
a los mejores precios y plazos del
mercado.

© CARTADEL
PRESIDENTE

Para lo cual contamos con el recurso humano
idéneo para la asesoria y ayuda inmediata cuando asi lo
demande el mercado y el momento.

Los resultados que se aprecian en los estados financieros
auditados y que acompanan esta memoria, son la mejor
muestra del crecimiento de ABONAP, la calidad de
su gestion siempre comprometida con el crecimiento
econémico de Bonao, de la regién y de nuestros
asociados con la responsabilidad social corporativa que
nos acompana desde hace mds de 42 afos.

Continuamos enfocados en el apoyo al desarrollo
urbanistico de nuestros pueblos, con el financiamiento
de una vivienda digna para nuestras familias y el
pleno desarrollo de nuestros comerciantes, industriales,
profesionales, técnicos, artesanos y de micro y medianos
empresarios. Al finalizar quiero dar gracias a Dios por
habernos permitido vivir otro ano de logros y metas
alcanzadas, agradecer a los Miembros de la Junta de
Directores, los ejecutivos y empleados y a nuestros socios
ahorristas, por hacer posible todo el éxito logrado durante
el ejercicio comercial del ano 2012.

Aspiro a que todos, igual que yo, tengan fe y
confianza en el porvenir y en el crecimiento de nuestro
pais, pero sobre todo de nuestra region. Esperamos
finalmente, que al finalizar este afo 2013, nuevamente
nos demos cita para compartir nuestros éxitos y logros,
contando como siempre con la gracia del Sefior.

oo R Cfoe

Pedro Romero Confesor
Presidente

Dr. Pedro Romero Confesor
Presidente




VISION : :
DEMOSTRAR AL PAIS/QUE UNA INSTITUCION FINANCIERA DE ENF
Fn los momentos dificiles COMUNITARIO Y MUTUALISTA PUEDE SER EXITOSA Y CUMPLIR CO

- iﬂcier‘tQS que agoloian |aS MAS ALTAS EXIGENCIAS DEL RCADOQO.
economias del mundo, es cuando . MISION

Mas apreciamos la empresa 9 SERVIR CON C@MPROMISO Y ENFOQUE EXCLUSNO A LAS FAMILIAS
financiera que en losditimos \ NUESTRAS COMUNIDADEZS PARA ACOMPANARLAS EN SU DESARROLL
43 afios nos ha gar amtiZ 290 A ECONOMICQ'MEDIANTE SERVICIOS FINANCIEROS AGILES, ACCESIBLES Y

. " . CON LAS
seguridad, rentabllidad, solvencia
V-apoyo-econOmMIco para Nnuestro

JORES CONDICIONES DEL MERCADO.

crecimiento. ABONAP VAVORES
es gente que tu conoces! - o SEGURDAD PERCEPTBLE: INSPIRAMOS CONFIANZA EN LOS DEMAS
AL COMUNICAR NUESTRAS IDEAS CON SUFICIENTE CONOCIMIENTO,
TRANSPARENCIA Y FIRMEZA.

e APOYAMOS NUESTRA GENTE: CREEMOS EN NUESTRA COMUNIDAD Y
KIO OLVIDAMOS NUESTRAS RAICES. SOMOS PERSISTENTES EN NUESTRA
SUPERACION PORQUE ENTENDEMOS QUE ES LA UNICA MANERA DE
APORTAR AL DESARROLLO DE NUESTRA INSTITUCION Y DE NUESTRA
PROVINCIA.

e FORTALEZA: DEMOSTRAMOS FRMEZA ANTE LAS DIFICULTADES Y
PERSISTENCIA EN EL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS. DEFENDEMOS
NUESTRAS IDEAS Y ENTREGAMOS LO MEJOR DE NOSOTROS.

e DEDICACION: NOS ADUENAMOS DE NUESTRAS ASIGNACIONES;
REALIZAMOS NUESTRA LABOR CON PASION Y NOS PREOCUPAMOS POR
LOS DETALLES Y LA CALIDAD DEL TRABAJO.

e CONSISTENCIA: NUESTRAS ACCIONES REFLEJAN NUESTRAS PALABRAS
LAS CUALES SE APLICAN CON UNIFORMIDAD Y PRECISION A LO LARGO
DEL TIEMPO Y A TRAVES DE TODAS NUESTRAS LOCALIDADES.

e FEENLO QUE HACEMOS: CONFIAMOS EN QUE ABONAP COMPETIRA CON
EXITO DENTRO DEL SECTOR FINANCIERO Y ESTAMOS ORGULLOSOS DE
FORMAR PARTE DE ELLA.

Lic. Victor J. Rosario Andrickson
Director Ejecutivo
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NG icadOl’eS TOTAL DE
—INancieros 2077 EEEESse

EN MILES

) DEMILLONES
COMPOSICIONDELOS DE RD$
ACTIVOS NETOS
Cartera de crédito (neta) @

ondos disponibles
::nversionesp negociables y a vencimiento
Propiedad, muebles y equipos (neto)
Otros activos @ N =D=
EXISD%E\/SI?A\I\ID%AEN
COMPOSICION DEL PORCENTAJE
. PASIVO & EL PATRIMONIO

Recursos captados

Otros pasivos

Patrimonio @

INDICES

Rentabilidad de los activos (ROA)
Rentabilidad del patrimonio (ROE)
Solvencia

Morosidad de cartera de crédito
Crecimiento de los activos

MOROSIDAD
DE CARTERA
DE CREDITO

Crecimiento del patrimonio




LIQUIDEZ
ACIDA

Doy | wwor | de | s
Do | sess | ey | ibao |

ACTIVOS
PRODUCTIVOS
/ TOTAL DE
PASIVOS

)

MARGEN DE,
INTERMEDIACION
NETO (MIN)

ropuar | cibao | Nacionat | Ataer |
bicia| o | cas | 8 | e
Dicn | s |

- COSTO DEL
DINERO

RENTABILIDAD
PROMEDIO DE
LOS ACTIVOS

(ROA)

Bonao | Romana | Peravia | Maguana | Promedio
[ 166 | o076 [ o0 [ 199 |
[ zo1 | o096 [ o2 [ =07 |

|_cibao | Nacional | alaver | Duarte | Mocana | Bonao | Romana | Peravia | Maguana | promedio
[#Dicuz | 5670 | 7258 | 8oy | 73.57 | 8472 | 7049 | 7644 | 7110 [ 9582 | 89.32 | 6822 |
[#Dict1| 55.08 | 7354 | 8127 | 80.64 | 9052 | 77.64 | 83.86 | 7810 | 1050 | 9019 | 68.87 |




—conomia
Dominicana &
\iundial 2012

En el informe preliminar del periodo Enero -
Septiembre del 2012 ofrecido por el Banco Central
de la Republica Dominicana (BC), se reseha un
crecimiento del PIB de 3.9%, fundamentado en el
desempeno positivo de casi todas las actividades
econémicas que componen el Producto Interno
Bruto (PIB) de nuestro pais.

Podemos destacar con crecimiento econémico los
siguientes. componentes del PIB; productos de la
refinacion ‘de petréleo (14.6%); elaboracion de
bebidas y productos del tabaco (9.2%); energia y
agua (8.2%); intermediacion financiera, seguros
y actividades conexas (7.8%); comercio (6.1%);
actividad agropecuaria’ (4.3%); mineria (4.1%);
transporte y almacenamiento (4.1%).

Sinembargo, esimportante destacar queel 2012 cerr6
con un saldo negativo de crecimiento, la industria
de la construccién, siendo esta actividad uno de los
componentes mas dindmicos e impactantes del PIB.
De acuerdo con el informe del Banco Mundial (BM),
el crecimiento de nuestro PIB para el afio 2012
cerrara con un 3.0%, por debajo a lo esperado por
las autoridades, sin embargo se proyecta que este
nuevo afo 2013 la economia dominicana repuntard
y alcanzard un crecimiento del PIB de 4.3%.

Como podemos apreciar en este informe preliminar
del Banco Central Dominicano y el informe del
Banco Mundial para América Latina y el Caribe,
la economia dominicana estuvo caracterizada por
un crecimiento modesto de su PIB, una inflacién
controlada de apenas 3.9%, estabilidad monetaria
en el tipo de cambio y tasas de interés. Sin embargo
hay que destacar un déficit fiscal elevado
en balanza de pagos no cubierto por
inversion extranjera, provocando una
considerable reduccién de las reservas
internacionales del Banco Central.

Todo esto ocasion6 una reforma tributaria con el
objeto de fortalecer el nivel recaudatorio oficial,
incrementando los ingresos y con ello reducir el
déficit fiscal.

Durante los tres primeros trimestres del 2012, el
sector externo dominicano ha logrado a pesar
de un entorno internacional incierto, mostrar un
desempeno satisfactorio, de conformidad con los
objetivos de la politica econémica del ano 2012.

La situacion internacional se ha caracterizado
por una lenta recuperacién de la economia de los
Estados Unidos y la permanencia de la crisis fiscal
y de deuda que afecta a las economias de la zona
Euro.

En cuanto a los componentes de la balanza
comercial, las exportaciones totales registraron un
aumento de US$139.8 millones con relacién a igual
periodo del 2011.

Adicionalmente, se resaltan los resultados positivos
de las empresas de zonas francas para el periodo
analizado, al continuar exhibiendo una favorable
recuperacion,  reportando  exportaciones  por
un monto de US$3,791.0 millones, superior en
US$156.0 millones al registrado en igual periodo del
2011, en cuanto a las importaciones totales, éstas
crecieron 1.9% durante enero-septiembre del 2012,
cifra inferior al 13.4% alcanzado en igual periodo
del 2011.

Dentro de la balanza servicios, cuyo saldo
superavitario se incrementé en US$202.3 millones
(8.4%), se destacan los ingresos por turismo, con un
flujo de US$3,521.3 millones, lo que representa un
incremento de 5.6% respecto a igual periodo del
ano 2011.

PRODUCTO
INTERNO
BRUTO

Enero-
Septz009

Enero-
Septzoi0

Enero -
Septzoiz

2.1%

7.6%

3.9%




2015 |

La estabilidad politica junto a la paz social y una
importante reestructuracién gubernamental en todo
lo relativo al gasto corriente y la inversion de capital,
son los elementos que motivaran el crecimiento de
la economia dominicana para el afio 2013, todo esto
junto a la recuperacion de la economia mundial,
especialmente Estados Unidos y la Unién Europea,
aunque estos dos colosos econémicos continuardn
bajo los efectos de una crisis, donde el principal
elemento negativo, es el alto endeudamiento puiblico
y la desconfianza de su poblacién en medidas
econoémicas tomadas por sus respectivas autoridades
y dirigentes politicos.

Otra economia que en menor escala impacta a la
nuestra producto del intercambio comercial es la
economia de Japdn, se espera para este ano 2013
tenga un crecimiento positivo de alrededor del 1.2%.

Como se puede apreciar, esta crisis econémica del
primer mundo o de las economias desarrolladas,
tiene un efecto negativo en nuestra economia,
especialmente en nuestra didspora y
las remesas familiares, las que al
disminuir pueden ocasionar presion

en los tipos de cambio.

erspectivas

Nuestra nacién cerré el afno 2012 sin un acuerdo
con el FMI, pero una grata noticia fue que el dltimo
trimestre del ano 2012 concluyé con superavit
fiscal, motivado fundamentalmente por la aplicacion
gubernamental de control del gasto publico.

El ano 2013, al parecer en nuestro pais, sera de
modesto crecimiento econémico, posibles alzas de
precios e inicios de proceso inflacionario motivado
por la aplicaciéon de las medidas contenidas en la
reforma fiscal.

Otro elemento importante que impactard en la
economia dominicana sera el subsidio al sector
eléctrico cada vez mayor, de igual manera el
ensanchamiento de la brecha entre exportacion
e importaciéon dando como resultado balanza
comercial deficitaria y la dependencia casi total de
los servicios para la generacion de nuevos empleos.

Compartimos la  consideraciéon de  muchos
especialistas de que este afno 2013 debe ser, el inicio
de la prudencia econémica en las inversiones y la
ejecucion de gastos de calidad que agreguen valor a
la produccién nacional.

PERSPECTIVAS
PARAEL 2013

Variables

Crecimiento PIB (%)

Inflacién (promedio) (%)

Inflacién (cierre de afio)%

Déficit Gobierno Central

(% del PIB)

Deuda Publica (% del PIB)

Déficit cuenta corriente

(% del PIB)

Tasa de cambio nominal promedio
(RD$/US$)

Tasa de cambio nominal cierre de

aiio (RD$/US$)

Tasa de cambio nominal promedio
(RD$/Euro$)

Tasa de cambio nominal cierre de

aino (RD$/Euro$)

Crédito domestico (crecimiento %)
Tasa activa promedio (%)

Tasa pasiva promedio (%)

Tasa de desempleo (%)




El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha
proyectado un repunte en el crecimiento de la
economia mundial para el afo 2013 y sefnala que
tendra un crecimiento promedio de 3.5%, superior
al promedio del afno 2012 que fue de 3.2%, los
técnicos de FMI manifestaron que se respira cierto
optimismo, en particular en los mercados financieros
fundamentalmente porque los riesgos han perdido
intensidad.

En Estados Unidos por ejemplo, la amenaza del
precipicio fiscal ha cesado con el acuerdo logrado
entre la Casa Blanca y el Congreso estadounidense,
se espera un crecimiento para la naciéon americana
del 2% en su PIB. En la Unién Europea la crisis se
ha disipado un poco con las tltimas medidas del
Banco Central Europeo y la compra de bonos de
deuda, aunque ain persisten desafios importantes y
la recuperacion de la Unién Europea serd lenta e
incierta para algunos paises miembros de la Union.
En este sentido se vaticina recesion de -1% en ltalia,
-1.5% en Espafa, teniendo repuntes Francia con
0.3% y Alemania con 1.3%.

Como se aprecia el mundo ha evitado
el precipicio en Estados Unidos vy el
colapso total en la Unién Europea,
pero ain debemos enfrentarnos a
las barreras mentales de politicos

y autoridades que no acaban de entender que hoy
los modelos econémicos y sociales son diferentes
a los del siglo XX y las recetas deben modificarse
para lograr sintonizarnos con la realidad de un
siglo XXI, dominado por la tecnologia y el consumo
desmedido y sin control.

En el lejano oriente, especiticamente Japon que tuvo
una recesion en el ano 2012, se visualiza un repunte
para el afio 2013 con un vaticinio de crecimiento de
su PIB de 1.2%, las economias emergentes por su
parte tendran un crecimiento fuerte, en su conjunto
creceran entre 5% y 5.5%. Destacandose entre
estas economias la India con un crecimiento de
5.9%, Brasil 3.5% y China que aunque crecerd en
1.82%, muestra un enfriamiento en su crecimiento
y expansion econémica. Finalmente el FMI expresa
que globalmente el mundo tendra un crecimiento
promedio total proyectado de 3.5%, valor que no es
suficiente para reducir la tasa de desempleo.

La Directora Gerente del FMI, Christine Lagarde por
su parte expres6 “se ha detenido el colapso en la
economia mundial”, pero advierte, para evitar una
recaida, hay que introducir importantes reformas en
la conduccién y diseno de la politica econémica
del mundo. Insisti6 la Sra. Lagarde que debemos
trabajar duro para no volver a caer en la recesion
econémica que ha costado tanto a las reservas

mundiales y ha provocado la pérdida de millones
de empleos. El principal problema que enfrenta el
mundo es la incertidumbre, debemos trabajar para
devolver la confianza, los paises lideres en el mundo
deben redisefar sus politicas econémicas de manera
que las mismas sean sostenibles y generen climas de
confianza publica.

A pesar del optimismo en la economia de los
organismos mundiales (Banco Mundial y Fondo
Monetario Internacional), las proyecciones de las

Variables

Crecimiento mundial del PIB (%)

2009 2010

principales variables macroeconémicas mundiales
difieren de acuerdo con grupos de expertos que no
ven tan positivamente el desarrollo de las economias
de los paises desarrollados, producto de la
desaceleracion econémicay la pérdida de confianza
de la poblacién en sentido generalizado, incluso, las
tendencias que muestran los indicadores histéricos
que podemos apreciar en el cuadro siguiente son
mas que elocuentes y contradicen los prondsticos
tanto del BM como del FMI respecto al crecimiento
econémico mundial:

2011 2012

21

2013
2.8

Crecimiento del PIB Estados Unidos (%) -3.5 3.0 1.6 1.3 1.9 22

Tasa de cambio US$/Euro$ (promedio) 1.39 1.33 1.39 1.33 1.28 1.23
Precio del petréleo Brent (US$/B) 61.9 79.6 110.0 90.0 95.0 100.0
Precio del ferroniquel (US$/lb) 6.67 10.0 11.90 14.51 14.51 14.51

FUENTE: Economist Intelligence Unit (EIU) / Fondo Monetario Internacional (FMI) / Unidad de Investigacion y Analisis (UIA) VICINI

Estados Unidos
La economia de los Estados Unidos tendra un
relativo progreso a partir del segundo semestre de
este afo 2013, luego de haber acordado la Casa
Blanca y el Congreso estadounidense un compas
de espera con relacion a las modificaciones al
sistema impositivo en procura de cobrar mas a
los que generan mads ingresos y no castigar «
a las familias promedio estadounidense. .#

Sin embargo es necesario realizar un ajuste
financiero en la nacién americana y una
importante reestructuracién en el aparato
productivo que motive significativamente
la  generacion de nuevos  empleos.
Estados Unidos debe procurar disminuir

gradualmente su déficit fiscal, exportando mas e
importando cada vez menos productos y servicios
que podrian generarse y producirse internamente.
Estado Unidos, podria alcanzar un Producto
Interno Bruto (PIB) de 2.0% en 2013, ligeramente
inferior al alcanzado en el afno 2012 de 2.2%.

Pero para lograrlo es imprescindible no solo el
acuerdo politico que impediria el abismo fiscal, sino

todo un plan de reestructuraciéon y cambios en la
politica econémica estadounidense que despejen
los nubarrones de la recesion y el desempleo.

El gran coloso del norte debe retomar con vigor su
liderazgo mundial, no solo en el tema politico
y estratégico, sino en el tema econémico e
industrial. Los cambios que se experimenten
en Estados Unidos implicardn cambios
en el resto de la regién y del mundo.

Por otro lado el gigante vecino del norte
de los Estados Unidos, Canada tiene un
prondstico modesto de crecimiento de su PIB
1.8%. Suvariaciénes minimaconrespectoal 2012.

Aunque cabe destacar, que su economia no tiene
grandes complicaciones, salvo las normales y al
ponderar la situacién econémica de este pais, es preciso
tener en cuenta la cercania y dependencia

econémica con su gran vecino del sur,

los Estados Unidos, hecho que puede

desencadenar situaciones econémicas

dependientes y vinculantes.



Europa

Segtin el FMI, el crecimiento de la Zona Euro sera
de -0.1% y argumentan que sera posible por los
ajustes que en la economia publica se han realizado
(recortes de Gasto e Incremento de Ingresos mediante
la elevacion de cargas impositivas).

Advierte el organismo que los paises que se
resistan a estos cambios tendrdn registros
negativos en su PIB.

Entre los paises que conviene mencionar

estan Alemania PIB (0.6%), Francia

PIB (0.3), Italia PIB (-1.0), Espafa PIB

(-1.4), Portugal PIB (-1.8) y Grecia PIB
(-4.5), los paises que conforman la Unién
Europea deberdn incluir como tema urgente

no solo la unién monetaria sino la unién politica y
desplazar para siempre el manejo particular de los
asuntos econémicos en manos politicos populistas.

ASIA

En las Economias en Desarrollo de Asia se prevé un
crecimiento de PIB real de 6.7%, destacando por
paises China, con un registro que podrd variar entre
8.0% vy 8.5% y la India, que se espera tenga un
comportamiento que le merezca un PIB de 6% a
6.5%. Rusia por su parte, con algunas situaciones de
apremio politico, parece que tendra un crecimiento
mas modesto de 3.8% a 4.0%.

P o N

LOS BRICS

Bombay, India

Wikipedia resalta que en economia internacional,
se emplea la sigla BRICS (quiere decir ladrillo), para
referirse conjuntamente a Brasil, Rusia, India, China
y Sudafrica, aunque en esta memoria se hara mas
referencia a los BRICS, excluyendo este dltimo pais,
que se unio al grupo en el aifio 2011.

Todas estas naciones tienen en comin una
gran poblacion (China e India por encima
de los mil cien millones, Brasil y Rusia por
encima de los ciento cuarenta millones), un
enorme territorio (casi 38.5 millones km?2), lo
que les proporciona dimensiones estratégicas
continentales y una gigantesca cantidad de

recursos naturales y, lo mas importante, las
enormes cifras que han presentado de crecimiento
de su PIB y de participacion en el comercio mundial
en los Ultimos afos, lo que los hace atractivos como
destino de inversiones.

Se espera que en el afio 2013, China crecera un
8,2%, India 6%, Brasil 4% y Rusia 3,8%, pero es
importante resaltar que la composicion de esos
crecimientos estd cambiando poco a poco.

En estos paises, de una produccién dedicada en
buena medida a la exportacion, como motor de su
crecimiento econémico, se estd pasando a otra mas
dirigida a satisfacer la demanda interna.

Es en este contexto, hay que entender porqué China
esta fomentando sus importaciones a través de
unarevaluacién del yuan, esto provoca consumo
y demanda interna, lo que se traduce en una
economia global mas equilibrada y
saludable, producto de la gran

poblacién de este pais.

Brasil, Sao Paulo

Shanghai China

América k:

& El Caribe

América Latina y el Caribe

Los paises de América Latina y el Caribe, hasta el
momento han sorteado con cierta habilidad y fortaleza
las tribulaciones econémicas internacionales, aunque
sentirdn los embates de la desaceleracion econémica
de Estados Unidos y Europa, que reducira el
intercambio comercial con los paises latinoamericanos.

La regién centroamericana y caribefia, deberd
incentivar el intercambio comercial entre sus paises
y esta llamada a suscribir acuerdos comerciales con
otros bloques econémicos de la regién que puedan
sustituir en su momento la demanda de bienes y
servicios de las zonas econémicas del primer mundo.

Latinoamérica y el Caribe, deben establecer una
alianza econémica de libre comercio, que cuente
con un banco de desarrollo regional latinoamericano,
una moneda de intercambio comdn y un cédigo de
asistencia y proteccion a la produccién de la region.

Para América Latina el FMI espera y pronostica para este
ano 2013 un crecimiento de entre 3.2 %Y 4 % en su PIB.

Por paises el crecimiento en 2013 seguird siendo
alto en Pert (5.8%), Chile (4.4%), Colombia (4.4%),
Brasil (4%) y México (3.5%). En cambio los paises que
tienen gobiernos populistas experimentaran un menor
crecimiento: Venezuela (3.3%) y Argentina (3.1%). Estas
previsiones muestran, una vez mds, que no se puede

observar a la regiéon como un bloque homogéneo.
Los paises en los que hay mas seguridad juridica y
politicas mas ortodoxas son los que seguiran atrayendo
mas capital extranjero, tecnologia y capacidades
organizativas que se traducira en una mayor eficiencia
economica.

Monedas & Mercados Bursatiles

Hasta finales de diciembre 2012, el euro experimentd
una apreciacion minima de 0.02% respecto al ddlar
estadounidense, con relacion a diciembre de 2010.
Mientras que el ddlar con relacién al yen y el yuan se
depreci6 en 7.13% y 5.01%, respectivamente, durante
el mismo periodo.

Los mercados bursétiles presentaron resultados
diferentes hasta finales de diciembre 2012. El S&P
500, presenta una variacion porcentual de 13.14%,
Dow Jones, 7.5% mientras que Nasdaq presenta una
variacion de 15.6%, esto en la bolsa de New York. El
Nikkei 225, de la bolsa de Japén experimenté una
variacién porcentual del 8.2%. La caida experimentada
por la bolsa en Espana Ibex 35 -1.4%, contrasta con el
nivel alcanzado por la bolsa en Alemania, un 32.5%
en el Dax. Como se deduce en el mercado

europeo hay incertidumbre respecto a

la crisis de deuda europea y como la

enfrentan los paises que componen la

Unién Europea.
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Breve
HIStoOria

ABONAP, inici6 sus operaciones el 9 de mayo de
1970 y mediante Resolucién 53-71 emitida por el
Banco Nacional de la Vivienda, quedé oficializada
como miembro del sistema dominicano de ahorros y
préstamos el 23 de Abril de 1971.

Fueron sus fundadores: Dr. Pedro Romero Confesor,
Plinio Altagracia Frias Sofié, Diégenes Andrés Pefa
Almonte, Crispulo Genao Pina, Dr. Héctor Aurelio
Abréu Genao y otros distinguidos municipes.

Hoy tiene 150 empleados, 7 oficinas, mas de 80 mil
socios ahorristas, RD$1,654 millones captados del
publico y Activos sobre los RD$2,110 millones.

La Asociacién cuenta con un capital de RD$422
millones. Ha sido durante los ultimos 42 anos el
motor hacia la modernidad urbanistica y el desarrollo
econémico de nuestra region.

Es la institucion financiera con uno de los mas altos
indices de solvencia, del sistema financiero nacional
y un moderado indice de morosidad de cartera de
crédito, producto de una sana gestién administrativa.
Se encuentra entre las tres primeras en eficiencia,
capitalizacién e indice de solvencia.

Tiene sucursales en Bonao, Villa Altagracia, Maimoén,
Piedra Blanca y Pedro Brand.

ABONAP, cuenta con la mas moderna oficina de la
banca, en la regiéon del Cibao Central. El edificio
que aloja las oficinas corporativas de la entidad,
localizado en la Avenida Prof. Juan Bosch (antigua
Libertad) esquina Jaragua de esta ciudad de Bonao.

Cuenta con una amplia 4rea operativa, auto caja,
cajero electrénico, depdsito nocturno, parqueos,
vigilancia las 24 horas y todas las unidades de negocios
financieros para brindar un servicio bancario seguro,
moderno, agil y eficaz.

El crecimiento de ABONAP, es una prueba evidente
de confianza absoluta de todos los habitantes de la
region, en la entidad financiera nativa mas grande y de
mayor volumen de capital.

Es el orgullo no solo de los Bonaeros, sino de todos los
habitantes de las regiones vecinas. Hacemos honor a
nuestro grito de guerra. “Gente que ti conoces”.

S

JUNTA
% DIRECTORES

La estructura organica de ABONAP, la
encabeza la Asamblea de Depositantes
seguida de la Junta de Directores, conformada
en la actualidad por 9 Directores. Para el
desarrollo de sus actividades operativas
cuenta con 7 Comités de trabajo, constituidos
por Directores y Ejecutivos de la entidad.

La parte Operativa cuenta con una
Vicepresidencia Ejecutiva, 5 Direcciones
Departamentales; Auditoria Interna,
Negocios, Finanzas, Riesgo de Cartera &
Mercado y Operaciones & Tecnologia. 8
Gerencias; Recursos Humanos, Operaciones,
Contabilidad, Servicios & Negocios, Proyectos,

AUDITORIA COMITE COMITE REESGO,
INTERNA AUDITORIA TASA, CREDITO & FINANZAS
COMITE NOMBRAMIENTOS - COMITE
& REMUNERACIONES < CUMPLIMIENTO
DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR OPERACIONES DIRECTOR
NEGOCIOS RESGO & TECNOLOGIA FINANZAS

—structura
Organica

Tecnologia, Riesgo Operativo y Planificacion.
Estas Gerencias coordinan y dirigen al
personal de staff y el servicio al pdblico.
ABONAP al 31 de Diciembre 2012, cuenta
con mas de un centenar de empleados.

Tenemos sucursales en Bonao, Villa
Altagracia, Maimén, Piedra Blanca y Pedro
Brand. Todas estas oficinas cuentan con
cajeros automaticos y tecnologia moderna.
Brindan todos los servicios de la banca
moderna; depdsitos, préstamos, multi pagos,
cajas de seguridad, pagos de retiro, tarjetas de
débito, autorizaciones de pagos de retiros y
demas servicios autorizados por la Ley 183-02.




Asamblea General
Ordinaria Anual de
Depositantes 2012

De acuerdo al articulo No. 16 de nuestros estatutos,
en su capitulo V esta entidad serd gobernada
y administrada por la Asamblea General de
Depositantes y por la Junta de Directores, conforme
lo disponen los articulos que contienen los estatutos.

La administracién de la Asociacion estard a cargo de
laJunta de Directores, que se compondra de no menos
de ocho (8) miembros, los que serdn nombrados por
la Asamblea General de Depositantes. Los Directores
durardn en sus funciones hasta tres (3) afos, y podran
ser reelegidos indefinidamente.

Las Asambleas Generales' de Depositantes, de
acuerdo con el ‘Articulo 8 de la Ley 5897 sobre
Asociaciones de Ahorros 'y Préstamos del 14 de
mayo del 1962, serdn celebradas en los primeros
cuatro (4) meses que siguen al cierre del ejercicio
fiscal.

De acuerdo al articulo 24 capitulo VI de nuestros
estatutos la Asamblea General de Depositante la
forman la totalidad de los asociados o depositantes.

Sin embargo, solo tendran derecho de asistir a las
Asambleas Generales de Depositantes, los asociados
que hayan mantenido depositado en la Asociacién
una suma no menor de mil pesos dominicanos
(RD$1,000.00), pero ninguno tendra, derecho a mas
de cincuenta (50) votos, cualquiera que sea el monto
de su cuenta.

Las Asambleas Generales pueden ser ordinarias o
extraordinarias y ser convocadas indistintamente
por dos miembros de la Junta de Directores, por
el Presidente de dicha Junta, por el
Director Interno o Vicepresidente
Ejecutivo y por el o los Comisarios
en casos de urgencia.

3.

8.

El 24 de Abril del 2012 se celebr6 la Asamblea
General Ordinaria de Depositantes, correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de Diciembre del
2011, se llev6 a efecto en la sede principal de la
Asociacién Bonao, seglin convocatoria publicada en
el periédico El Caribe de fecha 14 de Abril del 2012.

El Doctor Pedro Romero Confesor ocupé la presidencia
de la Asamblea en su calidad de Presidente de la Junta de
Directores, segln lo establecido en nuestros estatutos y el
Lic. Victor J. Rosario Andrickson, la Secretaria de dicha
Asamblea en su calidad de Vice-presidente Ejecutivo y
Miembro de la Junta de Directores.

EN ESTA ASAMBLEA SE CONOCIERON 'Y APROBARON
LOS SIGUIENTES TEMAS QUE FIGURARON EN EL
ORDEN DEL DIiA:

.Exdmen de los estados financieros y opinion de los

auditores externos, sobre el cumplimiento de la entidad.

. Informe de la Junta de Directores de la Asociacion Bonao

correspondiente al ejercicio fiscal comprendido entre el 1
de Enero y el 31 de Diciembre 2011.

Informe del comisario sobre las cuentas presentadas por la
Junta de Directores y Gerente, relativas al ejercicio fiscal.

. Ratificacion de los miembros de la Junta de Directores y

eleccion del Comisario de Cuentas para el periodo 1 de
enero al 31 de diciembre del 2012.

. Descargo formal sobre la Gestion de la Junta de Directores

y del Comisario.

. Turno libre.

. Presentacién de los Miembros de la Junta de Directores y

suplentes.

Levantamiento de Acta y cierre de Asamblea.

AHORRA TIEMPO,
RECIBE EL SERVICIO
DE ABONAR, DESDE
TUVEHCULO EN
UNA DENUESTRAS
AUTO CAJAS

ABONAP
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Sr. Plinio Altagracia Frias Soiné
Ter. Vicepresidente

Sr. Diégenes Andrés Peiia Almonte

Dr. Pedro Romero Confesor 2do. Vicepresidente

Presidente Lic. Victor J. Rosario Andrickson

Director Ejecutivo

Licda. Flor Angel Concepcién de Inoa
Directora

) Arq. José E. Hernandez R. Ing. José Luis Rosario Vargas
Dr. Gustavo Batista Vargas Director Director

Director Lic. Santiago Burgos Lopez
Director
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Lic. Gaudy Rodriguez Cabreja
Directora de Negocios

Ing. Emil Peralta Abréu
Director de Operaciones y Tecnologia

Lic. Franklin Hidalgo Gémez
Director de Finanzas Lic. Elvy Ramirez Brito

Director de Auditoria Interna Lic. Victor J. Rosario Andrickson
Vice-presidente Ejecutivo

Lic. Annya Bourdier
Directora de Riesgo

Lic. Isabel Ramos Olivo
Gerente de Capital Humano
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El crecimiento de nuestros activos en el afo 2012
con relacién al afio anterior, fue de 13%, signo
evidente de confianza, seguridad y dinamismo
en nuestra ABONAP en toda la region del Cibao
central y Sur, que ha considerado a esta institucion
como la empresa financiera lider, que aporta los
recursos econémicos necesarios para el desarrollo
y crecimiento de nuestros pobladores, comercio,
industria, micro, pequefia y mediana empresa.

ABONAP es el apoyo economico incondicional de
todos los habitantes de nuestros pueblos, de nuestros
comerciantes, industrialesy las instituciones sociales

no lucrativas de la region.

Nuestros Estados Financieros Auditados, al 31 de
Diciembre del afio 2012, muestran unas utilidades
netas de RD$19.42 millones, ABONAP refleja una
rentabilidad promedio sobre activos de 1.14%.

En estos Estados Financieros Auditados, se puede
apreciar ademas, el siguiente comportamiento
operativo: Cartera de crédito con un
crecimiento neto de RD$34.03

millones, igual a un 3% con

4 relacién al afo anterior, al pasar de

forme de la
Directores

RD$1,291 millones a RD$1,325 millones. El indice
de morosidad 3.8%, esta ligeramente por encima
del promedio del sistema financiero nacional,
colocandose sin embargo dentro de los parametros
aceptables para la intermediacion financiera.

Los activos totales pasaron de RD$1,872 millones, a
RD$2,110 millones que representa un crecimiento
de RD$245 millones, igual a 13% respecto al afio
2011. Desde el 2007 a la fecha nuestros activos se
han incrementado en 87%. Como se puede apreciar
en la grafica siguiente.

CRECIMIENTO DE LOS
ACTNVOS

VARIACION

ACTIVOS

500.00 1,000.00 1.500.00 2,000.00 2,500.00

DISTRBUCION
DE LA CAPTACION
DE RECURSOS 31DE
DICIENMVBRE 2012

HAHORRO ALAVISTA
mDEPOSITO APLAZO
= VALORES EN CIRCULACION

120,00

1000

Npo=n=
SOLVENCIA
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Ingresos Financieros:

Gastos Financieros:

—NanNzas

CARTERA
DE CREDITO

Gastos por Provisiones:

A

RECURSOS
CAPTADOS

[/
INGRESOS

4i4‘t'

\_/
Resultado antes de Impuesto 228158241101 (5,425,237)
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csStrategias

2013

El crecimiento en cartera de crédito hipotecaria,
buscando ser solucion del déficit habitacional y el
financiamiento a las Pymes con montos medianos y
pequenos para fomentar los negocios y empresas de
la region y con ello la generacién de empleos es uno
de los objetivos de nuestra estrategia para el aho 2013.

Buscaremos contar con una rentabilidad promedio
sobre activos de no menos del 2.0%, manteniendo un
margen de intermediacién superior al 10%, producto
de un costo financiero controlado combinado con un
incremento de los ingresos financieros.

Este afio 2013, nos enfocaremos en un control efectivo
de los gastos operativos y estricto monitoreo en el
cobro de la cartera de crédito para lograr un adecuado
indice de morosidad y baja provisionalidad por cartera
de crédito vencida y en cobranza judicial.

Se otorgaran facilidades para la venta de los bienes
adjudicados, mediante precios bajos y financiamiento
a largo plazo. Otro elemento estratégico es la
diversificacion de productos y servicios,
unido a canales de distribucién
eficientes y  estratégicos, con
nuevos ATMs en lugares de alta
concentracién de publico.

Tenemos programado para el 2do. semestre del afio la
salida de nuestra tarjeta de crédito con lo que buscamos
incentivar el crédito de consumo y con este producto
una mejora sustancial en la calidad de vida de nuestros
clientes e incremento de nuestra rentabilidad.

Iniciaremos la compra y venta de divisas en
nuestra oficina principal y la Ave. Libertad, luego
continuaremos expandiendo este servicio hacia las
demas oficinas.

Pondremos en marcha un plan de motivacién vy
reconocimiento para el personal, con programas de
entrenamiento y capacitaciéon, bonos educativos,
bonos por cumplimiento de metas y objetivos, todo
esto, unido a una evaluacién periédica por desempeno
y cumplimiento.

Continuaremos apoyando el comercio de la region
con lineas de créditos oportunas, tasas razonables y
plazos adecuados.

Premiaremos la lealtad de nuestros clientes y asociados
mediante concursos dindmicos e innovadores.
Impulsaremos el programa de acumulacién de puntos
ABONAP por el uso de nuestros productos y servicios
a cambio de novedosos premios sin concursos.

Fortaleceremos las cuentas néminas
empresariales y comerciales, mediante software
monitoreado a través de nuestra  entidad.

Ademas, continuaremos  fortaleciendo e
impulsando  los  créditos néminas 'y  Sdper
Asociados para facilitar préstamos al personal
de las empresas afiliadas a dicho plan y con ello
contribuir a su estabilidad laboral y emocional.

Continuaremos  fortaleciendo  nuestra  imagen
corporativa mediante el desarrollo de una efectiva
campana de publicidad institucional y comercial,
basada en estudios de mercado, encuestas vy
mediciones de  posicionamiento institucional.

Ademds, mantendremos un monitoreo constante
de los canales mas idoneos para que nuestras
campanas publicitarias y mercadoldgicas,
lleguen a todos los sectores de nuestra region.

Este afo, presentaremos el Plan Estratégico
y de Negocios 2013 - 2018 que nos
acompanara durante los préximos cinco afos.

Tenemos programado acuerdos comerciales y alianzas
estratégicas con entidades financieras, empresas

y comercios de toda la regién, acogiéndonos a
lo establecido en la 7ma y 8va. resolucién de la
Junta Monetaria en lo concerniente a los sub-
agentes bancarios y las tarjetas pre-pagadas, para
la implementacién de esta herramienta estratégica
contaremos con la asistencia de la empresa DIEBOLD,
que nos presentaran alternativas tecnolégicas usadas
con éxito internacional por los subagentes bancarios
en Perd, Brasil y Ecuador.




INFORME
COMISARIO
DE CUENTAS

Bonao, Republica Dominicana.
Asamblea General Ordinaria
Anual de Depositantes.

Sefores Depositantes:

Dando cumplimiento al mandato conferido por la Asamblea
General Ordinaria Anual de Depositantes y de conformidad con
los Estatutos de la Asociacién Bonao de Ahorros y Préstamos, en
nuestra calidad de Comisario de Cuentas, elegido para el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre del 2012, nos complace someter, a
la consideracion de esta Asamblea, el resultado de nuestra gestién
de Comisaria de cuentas, que hemos realizado para el periodo
comprendido entre el Tero de Enero y el 31 de Diciembre del
2012.

Hemos efectuado la revisién de 'los Estados Financieros de
la Asociacion Bonao de Ahorros 'y Préstamos al cierre de las
operaciones al 31 de Diciembre 2012, y habiendo ponderado
el dictamen emitido por ‘los auditores externos BDO, S.R.L.,
sobre dichos estados y sus notas a la misma fecha, procedemos
a recomendar a los sefores Depositantes, la aprobacion de los
Estados Financieros tal como se sometieron a esta Asamblea, ya
que los mismos han sido  preparados de conformidad con las
practicas de contabilidad requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, la Ley Monetaria y Financiera
y sus Reglamentos y las’'Normas Internacionales de Informacion
Financiera que se usaron como normas complementarias,
que reflejan de manera razonable la situacion financiera y los
resultados de las’ operaciones del ejercicio social comprendido
entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del 2012.

El total de activos RD$2,110,994,868, comparado con el afio
anterior RD$1,872,058,267.00 muestra un crecimiento de
RD$238,936,601, equivalente al 13%, estos Activos estan
compuestos por las siguientes partidas:

Efectivo en Caja, Bancos e Inversiones.  619,123,607.00

Cartera de Créditos Neta '1,325,611,982.00
Activo Fijo Neto 121,733,816.00
Otros activos 44,525,463.00

o)

RD$2,110,994,868.00

CUENTAS DE RESULTADOS

Los ingresos totales durante el afio 2012, fueron
RD$302.90 millones, y los gastos y costos
financieros fueron RD$280.08 millones. Esto nos

da un resultado antes de impuesto sobre la renta de
RD$22.82 millones de utilidad.

Los Ingresos se distribuyeron de la siguiente manera:

Ingresos Financieros 279,599,985
Otros Ingresos Operativos 13,093,244
Total Ingresos Operativos 292,693,229
Ingresos no operativos 10,206,024

Total de Ingresos RD$302,899,253

Los gastos se distribuyeron de la siguiente manera:

Gastos Financieros: 79,812,114

Gastos Operativos:

Sueldos y Compensaciones al personal 75,225,171
Servicios a Terceros 12,635,275
Depreciacién y amortizacién 20,123,082
Provisién por activos riesgosos y contingencias 35,631,214
Otros gastos 55,532,684
Total de gastos operativos
Gastos no operativos 1,123,849
Impuestos sobre la Renta 3,393,421

Total de Gastos RD$283,476,810

Deducidos del total de ingresos, los gastos operativos y
financieros, se obtuvo una ganancia de RD$22.8 millones
de pesos antes del pago de impuesto sobre la renta.
Después de aplicar el pago de impuesto sobre la renta, la
utilidad neta fue de RD$19.42 millones de pesos.

Una vez aprobados los Estados Financieros por ustedes,
sefiores Depositantes, solicitamos de la misma manera,
otorgar descargo formal a la Junta de Directores y al
suscrito por nuestras respectivas gestiones, correspondiente
al periodo terminado el 31 de Diciembre del 2012.

En Bonao, Provincia de Monsenor Nouel a los veinticuatro
(24) dias del mes de Abril del afio dos mil doce (2013).

Atentamente.

Santiago Antonio Santos Rosario
Comisario

CAMPANAS
PUBLICITARIAS
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Ganar e lan Licil come contar hasta tres en ABONAF,

Hasta f‘_’f meses para pagar con el mejor finarciansiento
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Un televisor plasma |« Organizar mis finanzas |




Nuestras
Oficinas

OFICINA PRINCIPAL

Calle 16 de Agosto Esguina Sanchez,
Bonao, Monsenor Nouel, Rep. Dom.
Tel.((809) 525-3291 Fax.:(809) 296-0875

OFICINA LIBERTAD

Ave. Libertad, Esqg. Jaragua,

Bonao, Monsenor Nouel, Rep. Dom.
Tel..(809)296- 7001 Fax.:(809) 296- /100

CARACOL

Calle Duarte No. 427

Bonao, Monsenor Nouel, Rep. Dom.
Tel./(809) 525-8836 Fax..(809) 525-7732

MAMON

Calle Duarte No.78,

Maimon, Monsenor Nouel, Rep. Dom.
Tel..(809) 551-2061 Fax.:(809) 551-2611

PIEDRA BLANCA
Calle Simon Bolivar No. 1,

Piedra Blanca, Monsenor Nouel, Rep. Dom.

Tel:(809) 559-5194 Fax.((809) 559-5222

VILLA ALTAGRACIA
Calle Duarte Esqg. 30 de Marzo No. 94,

San Cristobal , Rep. Dom.
Tel.:((809) 559-2292 Fax.:(809) 559-3309

PEDRO BRAND

Calle Las Mercedes No. 23,

Santo Domingo, Rep. Dom.

Tel.:((809) 559-6456 Fax.:(809) 559-7730

Una Produccién:

ABONAP

Cordinacion General:

Licda. Emmabel De Jests
Dpto. Mercadeo y RRPP

Licda. Gaudy Rodriguez Cabreja

Direccién de Negocios

Concepto:
Michael Wazar
Diagramacion & Disefio:
Heloddys Ventura
Fotografias :

Esteban Cepeda

MW Publicidad
La Vega, Republica Dominicana
Tel.: (829)889-1595
ipgstudios@gmail.com






